SHF communication Technologies AG

the bandwidth company

Schriftlicher Bericht des Vorstands zu Punkt 6 der Tagesordnung der Haupt-
versammlung der SHF Communication Technologies AG am 07. Juni 2023

Der Vorstand erstattet gemaB § 203 Abs. 2i. V. m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG Uber
die Grunde fUr den Ausschluss des Bezugsrechts einen Bericht, der vom Tag der
Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversammlung auch unter ,Hauptver-
sammlung® auf https://www.shf-communication.com/about-shf/investor-

relations/hauptversammlung/ zum Download bereitsteht.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung die Schaffung eines
neuen Genehmigten Kapitals 2023/l vor. Die derzeit geltende Satzung sieht in § 5
Abs. 3 das Genehmigte Kapital 2018/l vor, das den Vorstand ermachtigt, das
Grundkapital um bis zu € 2.281.650,00 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Geld-
und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2018/1). Von dieser Er-
méachtigung ist bislang kein Gebrauch gemacht worden. Die Erméachtigung ist am
29. Mai 2023 ausgelaufen. Um der Gesellschaft flexible Reaktionsmdglichkeiten
auf Marktgegebenheiten zu gewahren, soll die Verwaltung der Gesellschaft durch
Schaffung einer neuen Erméchtigung in die Lage versetzt werden, das Grundka-
pital der Gesellschaft durch die Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien zu erhéhen.

Das neue Genehmigte Kapital 2023/ ermachtigt den Vorstand, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrmalig um
bis zu insgesamt € 2.281.650,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Aus-
gabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhéhen. Den Aktiona-
ren ist, soweit der Vorstand nicht mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméachtigt ist,
das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare auszuschlie3en, ein Bezugsrecht ein-

zuraumen.



Die vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus dem Genehmig-
ten Kapital 2023/1 soll die Gesellschaft in die Lage versetzen, kurzfristig auf auftre-

tende Finanzierungserfordernisse reagieren zu kdnnen.

Der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare flir Spitzenbetrage beim Geneh-
migten Kapital 2023/1 ist erforderlich, um ein technisch durchfihrbares Bezugs-
verhaltnis darstellen zu kénnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktio-
nére ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Bérse oder
in sonstiger Weise bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Der mégliche Ver-
wasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering. Vor-
stand und Aufsichtsrat halten den Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen
Grlanden far sachlich gerechtfertigt und gegentber den Aktionaren flr angemes-

sen.

Ferner soll das Bezugsrecht beim Genehmigten Kapital 2023/l ausgeschlossen
werden kénnen, wenn die Volumenangaben und die Ubrigen Anforderungen fir
einen Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erflllt sind. Soweit
eine Borsennotierung erfolgt ist, wird ein etwaiger Abschlag vom aktuellen Bor-
senpreis voraussichtlich nicht Gber 3 %, jedenfalls aber maximal bei 5 % des Bor-
senpreises liegen. Aufgrund dieser Form des Bezugsrechtsausschlusses soll es
dem Vorstand ermdglicht werden, kurzfristig vorteilhafte Borsensituationen aus-
zunutzen und dabei durch die marktnahe Preisfestsetzung einen méglichst hohen
Ausgabebetrag und dadurch eine Maximierung der Eigenmittel herbeizuflhren.
Eine derartige Kapitalerh6hung fiihrt wegen der schnelleren Handlungsméglich-
keit erfahrungsgeman zu einem hdheren Mittelzufluss als eine vergleichbare Ka-
pitalerhdhung mit Bezugsrecht der Aktionare. Eine solche MaBnahme liegt somit
im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére. Zu einer Ver-
ringerung der relativen Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils
der vorhandenen Aktionare kann es zwar dadurch kommen. Jedoch kénnen Akti-
onare, die dies vermeiden mochten, die hierflr erforderliche Aktienzahl tber die

Bérse erwerben, soweit eine Bérsennotierung erfolgt ist.



SchlieBlich soll der Vorstand im Rahmen des Genehmigten Kapital 2023/I er-
machtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Kapital-
erhéhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien zum Zweck des Er-
werbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unterneh-
men auszuschlieBen. Diese Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts soll
dem Zweck dienen, den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Be-
teiligungen an Unternehmen gegen Gewahrung von Aktien der Gesellschaft zu
ermdglichen. Die Gesellschaft steht im globalen Wettbewerb. An den nationalen
und internationalen Markten muss sie mit der erforderlichen Flexibilitdt und Spon-
tanitat agieren kénnen. Erfahrungsgeman verlangen die Inhaber attraktiver Akqui-
sitionsobjekte als Gegenleistung fiir eine VerduBerung nicht selten die Ubertra-
gung von stimmberechtigten Aktien der erwerbenden Gesellschaft. Um ein unter
solchen Bedingungen auf dem Markt befindliches Akquisitionsobjekt erwerben zu
kénnen, muss dem Vorstand die Méglichkeit eréffnet werden, eigene Aktien als
Gegenleistung zu gewahren. Es kommt bei einem Bezugsrechtsausschluss zwar
zu einer entsprechenden Verwéasserung der Beteiligungs- und Stimmrechtsquoten
der vorhandenen Aktionare. Bei EinrAumung des Bezugsrechts ware aber der
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen voraus-
sichtlich nicht méglich und die damit fir die Gesellschaft und die Aktionare ver-

bundenen Vorteile nicht erreichbar.

Konkrete Erwerbsvorhaben, fiir die von dieser Mdglichkeit Gebrauch gemacht
werden soll, bestehen derzeit nicht. Wenn sich Mdglichkeiten zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen konkretisieren, wird der
Vorstand sorgfaltig prifen, ob er von dem Genehmigten Kapital 2023/1 zum Zweck
des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Un-
ternehmen Gebrauch machen soll. Der Vorstand wird dies nur dann tun, wenn der
Unternehmens- oder Beteiligungserwerb gegen Gewahrung von Aktien der Ge-
sellschaft im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese
Voraussetzung gegeben ist, wird auch der Aufsichtsrat seine erforderliche Zu-
stimmung erteilen. Basis fir die Bewertung der Aktien der Gesellschaft einerseits
und der zu erwerbenden Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen ande-
rerseits wird das neutrale Unternehmensgutachten einer Wirtschaftsprifungsge-



sellschaft und/oder einer renommierten internationalen Investmentbank sein. Aus
den gleichen Grlinden ist auch ein Bezugsrechtsausschluss bei Kooperationen

mit anderen Unternehmen gerechtfertigt.

Bei Abwagung aller genannten Umsténde halten Vorstand und Aufsichtsrat den
Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten Fallen aus den aufgezeigten
Grinden auch unter Beriicksichtigung des zulasten der Aktionare eintretenden
Verwasserungseffekts flr sachlich gerechtfertigt und fir angemessen.

Der Vorstand wird der jeweils nachsten Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung
des genehmigten Kapitals berichten.

Berlin, im April 2023
SHF Communication Technologies AG

- Der Vorstand -



